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Abstract

Due to elementary state’s function the existence of taxes and government spending
is in developed countries inevitable. Government spending and taxes settings are key
for the nature of fiscal policy. Fiscal policy as a key part of economic policy can have
a significant influence on economy. This impact can be perceived through taxes, government
spending and public debt existence. These elements are at the centre of discussions not only
among economists, but also at the general public. There exist several studies which deal with
the issue of fiscal policy elements impact on economic growth or economy. In many cases this
influence can be inconsistent and it must be set in a broader context. Therefore, the aim
of the article is to provide complex review of fiscal policy and economic growth interaction,
which will present the theoretical background for further author’s research. From the paper it
is evident, that (1) impact of taxes depends on distortion effects, (2) results of government
spending impact are connected to their structure, (3) impact of public debt is negative
and the most harmful is debt in foreign currency. Further research will be based on interaction
of all fiscal variables with connection to updated World Tax Index.
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I. Uvod

Hospodarska politika. Na jednej strane teoreticka disciplina, na druhej strane prakticky pristup
Statu k danej ekonomike. Mnohymi ekonémami povazovand za absolutne najdodlezitejsi prvok
riadenia Statu. Pri uvazovani hospodarskej politiky ako teoretickej discipliny sa opierame
predovsetkym o ekonomicku teoriu; prakticky pristup Statu predstavuje zdmernt, systematickt
a prakticku ¢innost’ Statu s cielom ovplyvnenia situaciu v ekonomike
(Klikova, Kotlan a kol., 2019).

Hospodarska politika zastreSuje komplexne systém vSetkych hospodarsko-politickych
rozhodnuti, ktoré sa v ekonomike daného §tatu realizujt. Je potrebné uvedomit’ si, Ze konkrétne
nastavenie atributov jednotlivych hospodarskych politik ovplyviiuje plnenie vsetkych cielov
hospodarskej politiky. Vybrané spektrum ekonomickych cielov je zastreSované fiskalnou
politikou. Fiskalnu politiku mézeme zjednodusSene chapat’ ako praktické a cielavedomé
vyuzivanie dani a vladnych vydavkov v snahe o stimulaciu predovSetkym ekonomického
vyvoja. Je potrebné¢ uvedomit’ si, Ze ekonomicky vyvoj a naymé ekonomicky rast patri medzi
kl'icové fragmenty predstavujlice zdaklady kazdej prosperujiicej spoloCnosti. Bez
ekonomického rastu by nebolo mozné plnit’ ciele spolocenské ¢i vrcholovy ciel’ hospodarske;j
politiky, t. j. maximalizaciu spolocenského blahobytu.

Funkcie fiskdlnej politiky je mozné vnimat prave prostrednictvom existencie konkrétnych
nastaveni fiSkdlnych nastrojov. Medzi tymito ndstrojmi je potrebné hladat’ optimalne
nastavenie tak, aby dochédzalo nielen k stimulacii ekonomického rastu, ale aby tato stimulacia
bola dlhodobo udrzatel'na.

Existenciu dani je mozné oddvodnit’ nutnostou financovania verejnych vydavkov. Tie su
v mnohych vyspelych krajinach garantujlicich wur€iti Uroven zdravotnej a socidlnej
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starostlivosti vnimané ako samozrejmost’. Z tohto zjednoduSeného pohl'adu je mozné vnimat’
verejné (vladne) vydavky a dane ako dve nadoby so spolo¢nym ditom. Dopad dani je vnimany
spravidla negativne, vplyv vydavkov na rast pozitivne. AvSak je nutné rozliSovat,
resp. kvantifikovat’ mieru tohto dopadu a rozsirit’ fiskalnu politiku aj o verejny dlh. Hlavny
dovod tejto skutocnosti spociva v tom, ze niektoré krajiny kryju financovanie svojich vydavkov
deficitom. VysSie menované tri zékladné fiskalne atributy disponujii vyraznym potencidlom
determinovat’ dlhodobo udrzatel'ny ekonomicky rast, a teda aj prosperitu kazdej spolo¢nosti.

Cielom tohto prispevku je poskytnut’ komplexny prehlad interakcie fiskalnej politiky
a ekonomického rastu, ktory bude predstavovat’ teoreticku zakladiiu d’alSieho vyskumu autora.

Tomuto ciel'u je podriadenad aj Struktura prispevku, kde v druhej Casti je komplexné rozobrana
interakcia dani a ekonomického rastu, za ktorou nasleduje dopad vladnych vydavkov
na ekonomicky rast a tretia kapitola je venovand vplyvu verejného dlhu. Poslednd kapitola
predstavuje zaver.

I1. Dane a ekonomicky rast

Historiu dani je mozné datovat’ v suvislosti so vznikom modernej histérie I'udstva. Je potrebné
uvedomit’ si, Ze s urcitou podobou dani sa budu ekonomicki agenti stretdvat’ stale. Suvisi to so
zabezpecovanim verejnych statkov a sluzieb, resp. so zdkladnymi funkciami Statu. Napriek
tomu, ze dane predstavuju primarny zdroj financovania verejnych vydavkov (mimo deficitné
financovanie) sa na sposobe, miere ¢i rozsahu zdanenia veda neustale polemiky. Suvisi to prave
s potrebou financovania verejného sektoru, kde aj mnohi ekondémia a politici vedu rozsiahle
debaty a polemiky nad jeho rozsahom, resp. nad mierou aktivnej ucasti $tatu.

Spravne definovanie, resp. vymedzenie pojmu dan je velmi problematické. Englis (1924)
definoval dane ako prispevky stkromnych hospodarstiev, ktoré st nariadené verejnym
zvazkom a st uréené k uhrade ich spravy, resp. ako prispevky pre subsidiarnu tthradu verejnej
spravy podl'a unosnosti poplatnikov (Englis, 1929). OECD (2014) definuje dane ako povinné,
nendvratné platby v prospech verejného sektoru nezalozené na protihodnote, pri€om nenavratné
st v zmysle, Ze uzitok, ktory vlada poskytuje poplatnikovi nie je v ekvivalentnej proporcii
k jeho platbe.

Od publikovania danovych kdnonov Smitha (1776, ed. 1958) sa podstata dafiovych principov
(tj. poziadaviek na danovy systém) vyrazne nezmenila. Je ich mozné agregovat’ do skupin (1)
princip spravodlivosti; (2) princip efektivnosti; (3) princip danove;j istoty.

Daiovu spravodlivost’ je mozné v zjednoduSenej forme vnimat’ prostrednictvom skutocnych
dopadov dani na ekonomické subjekty, priCom splnenie tohto principu spociva vo volbe
spravneho kritéria a vhodnej daiiovej zédkladne reprezentovanej nielen dochodkom, ale napr. aj
majetkom ¢i spotrebou (Richardson a Hildreth, 1999). V ramci danovej efektivnosti hodnotime
dopad zdanenia na spravanie sa ekonomickych agentov a na trhovy mechanizmus. Opitovne,
zjednoduSene povedané, dane by nemali modifikovat rozhodovanie subjektov o alokécii
finan¢nych prostriedkov, resp. menit’ ich preferenény ramec (Auerbach a Hines, 2001). Daniova
istota, ako treti princip, predstavuje vyznamny predpoklad efektivneho planovania
disponibilnych zdrojov (Kabinga, 2015). V stcasnej dobe existuje snaha ekonomov
0 modelovanie dopadu pravnej, resp. daftovej neistoty na ekonomicky rast, vid’ napr. Kotléan,
Némec a Machovéa (2019) resp. snaha o meranie dafiovych kdnonov (Machova, Kotlan
a Skalka, 2018). Ignorovanie vyznamu vysSie uvedenych danovych principov mdze viest
k chybnym zaverom rovnovaznych modelov hodnotiacich danovu incidenciu (dopad).

Pri kvantifikacii vplyvu dani na ekonomicky rast je mozné uviest viaceré Studie
napr. Barro (1990), King a Rebelo (1990), resp. Dar and Amirkhalkhali (2002). Tieto $tudie

348



International Scientific Conference ECONOMIC AND SOCIAL POLICY:
Economic and Social Challenges for European Economy

poskytuju nielen teoretické vymedzenia vplyvu dani na ekonomicky rast, ale aj empiricky
dokazujui negativny vzt'ah medzi danovymi vynosmi (dafiami) a ekonomickym rastom.

Vplyv individudlnych typov dani na ekonomicky rast je hodnoteny napr. v Stadiach
Arnold (2008), Szarowska (2010), Xing (2011). Vsetky tieto Studie sa spravidla zhoduju na
skutoc¢nosti, ze dopad zdanenia zdvisi na miere distorzie jednotlivych dani, pricom dopad
déchodkovych dani je spravidla vyznamnejsi ako v pripade spotrebnych ¢i majetkovych dani.

PreCo je potrebné zaoberat sa zdanenim korporacii? Dubravskd et al. (2015)
a Czarniewski (2016) povazuju efektivne fungujuce podniky za nevyhnutni podmienku
fungovania ekonomického systému. Chladkova (2015) konstatuje, ze tieto podniky, resp.
korporacie ¢elia v suvislosti s globalizatnymi a integraénymi pohybmi silnej konkurencii,
ale zaroven maji mnozstvo novych moznosti pre ich rozvoj. Matei a Parvu (2009) povazuju
podnikatel’ska ¢innost’ malych a strednych podnikov za kl'ai¢ovu aktivitu kazdého narodného
hospodarstva.

Avsak je to kvalita podnikatel'ského prostredia, ktord vytvara podmienky pre udrzatelny
ekonomicky rast azaroven predstavuje zakladni podmienku rozvoja podnikania
a konkurencieschopnosti krajiny v globalnom rozsahu (Vetrakova, Potkany a Hitka, 2013).

Bekeris (2012) tvrdi, Ze prave makroekonomické faktory hraju vyznamnu tlohu pri tvoreni
podnikatel'ského prostredia. Vplyv tychto agregatov na kvalitu podnikatel'ského prostredia
potvrdili uz Brown a Ball (1967), z novsich $tadii napr. Osakwe et al. (2015), Barakat, Elgazzar
a Hanafy (2016). Vlada by sa mala snazit’ vytvorit' také podmienky pre podnikatel'ské
prostredie, ktoré bude stimulovat’ prilev kapitalu, tvorbu pracovnych miest ¢i zvySovanie
produktivity prace cez technologicky pokrok. Zdrava ekonomika je fundamentélnou casticou
kvality podnikatel'ského prostredia. Na druhej strane kvalitné podnikatel'ské prostredie je
jednou z casti dlhodobého a udrzateného ekonomického rozvoja arastu. Medzi tieto
makroekonomické faktory mozeme zaradit’ napr. ekonomicky rast, mieru zdanenia, dafiové
stimuly, odpocitatelné polozky, odpisy, uspory, spotrebu ekonomickych agentov
apod. (Viturka, 2010).

Hartman (1982) konstatuje, ze kapital predstavuje vysoko mobilny vyrobny faktor, a preto by
sa mali danami zkapitdlu zaoberat’ prinajmenSom tvorcovia hospodarskej politiky.
Lee a Gordon (2005) potvrdili kvantifikovateI'ne najvacsi negativny vplyv zdanenia podnikov
na ekonomicky rast. Zhiyong (2011), resp. Janickova a Baranova (2013) dokazujt, Ze zdanenie
korporacii mé vplyv na objem priamych zahrani¢nych investicii a tie s taktieZ ovplyvnené aj
d’alSou danovou legislativou. Asano (2010) odportica krajindm zniZovat mieru zdanenia
korporacii v pripade rastiicej globalnej neistoty. Vysoka miera zdanenia korporacii ma za
vysledok nielen odliv priamych zahrani¢nych investicii astym spojené zniZzené tempoO
ekonomického rastu, ale v kone€nom ddésledku aj zvySeny tlak na rozpoctové charakteristiky
(Quére et al. 2005). Taktiez Macek (2014) preukazuje vyrazny negativny dopad zdanenia na
ekonomicky rast vo vyspelych krajinéch sveta.

Zdanenie prace a jeho dopad na ekonomicky rast je komplexne opisany v $tidii Macek (2015),
kde je prostrednictvom dynamického modelu panelovej regresie na krajinach OECD
preukdzany kvantifikovatel'ne najvacsi negativny dopad zdanenia prace (osobné dochodkové
dane aprispevky na socidlne zabezpeCenie). Suvisi to predovSetkym vplyvu tohto typu
zdanenia na tvorbu Uspor a zZ dévodu zvySujicich sa mzdovych nakladov firiem (z dévodu,
ze zamestnanci tlacia na narast miezd na uroven ako bola pred zavedenim dani).

Vplyv spotrebnych dani na ekonomicky rast je taktiez negativny, avSak tento typ zdanenia je
charakteristicky naymensou mierou distorizie. V pripade majetkovych dani moze byt ich dopad
na rast pozitivny, ak dochadza k tomu, Ze vrédmci celkového danového mixu dochadza
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k zvySovaniu ich podielu, prave na tukor dbéchodkovych dani (Macek, 2015;
Tosun a Abizadeh, 2005).

Graf 1 Celkova daiiova zat'aZ v krajinach OECD (r. 2017) vyjadrena dafiovou kvétou
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Zdroj: OECD iLibrary (2019)

Pre nazornost’ je uvedeny Graf 1, reprezentujici celkovu danovu zataz vyjadrent danovou
kvotou ako zdkladnym ukazovatelom miery zdanenia, ktory vyjadruje podiel celkovych
danovych prijmov k hrubému domacemu produktu. Priemernd uroven danovej kvoty bola na
urovni 34,2%. Tento graf dokumentuje vyznam zdanenia v jednotlivych krajinaich OECD
v zmysle vyssie uvedenej ekonomickej teorie.

II. Vladne vydavky a ekonomicky rast

Z vyssie uvedeného je zrejmé, Ze existencia dani je mimo iné opodstatnena prave v stvislostou
existencie verejného sektoru, ktoré je financovanymi verejnymi, resp. vladnymi vydavkami.
Preto je mozné konstatovat’, ze medzi jednotlivymi fiskadlnymi premennymi je silny vzajomny
vztah.

Hoci ekonomicka tedria nie je v tejto oblasti rozsiahla, empirické prace sa venuju tejto
problematike v zna¢nej miere.

Aschauer (1989) konstatuje, ze vplyv fiskalnej politiky na ekonomicky rast moze byt pozitivny
aj negativny v zavislosti na celkovom nastaveni daiiového mixu a vladnych vydavkov.
Barro (1990), resp. Stokey a Rebelo (1995) hodnotili vplyv celkovych vladnych vydavkov na
ekonomicky rast. Dochédzaji k zdveru, ze vladne vydavky maju potencial determinovat’
ekonomicky rast aj u krajin nachadzajucich sa v stdlom stave.

Vplyv vladnych vydavkov na ekonomicky rast je negativny u rozvinutych ekonomik, ktoré su
charakteristické rozsiahlym verejnym sektorom z dovodu plnenia zakladnych tuloh Statu
(Schaltegger a Torgler, 2004). Oproti tomu v zmysle existencie Wagnerového zakona dochadza
k tomu, ze s rastom ekonomickej urovne krajiny sa zvysuje podiel verejného sektora na vystupe
ekonomiky. Preto mozu jednotlivé krajiny disponovat’ diferencovanymi vel'kost'ami verejného
sektoru (Devarajan, Swaroop a Zou, 1996). Tito autori vo svojej analyze hodnotili vydavkova
stranu rozpoCtu a rozdelili vladne vydavky na produktivne (vlddne investicie, vydavky na
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zabezpecenie zdravotnej starostlivosti, vydavky na Skolstvo) a neproduktivne (socidlne
zabezpecenie).

Afonso et al. (2005) tvrdia, ze produktivne vladne vydavky st dolezité pre dlhodoby
ekonomicky rast a mézu zvySovat’ troven I'udského kapitalu ¢i technologicky pokrok. Z toho
vyplyva, ze neexistencia tychto produktivnych vydavkov by mohla z dlhodobého hladiska
problémova. Naopak zvySenie podielu neproduktivnych vladnych vydavkov na celkovych
vydavkov vedie k znizovaniu tempa ekonomického rastu. Za hlavny dovod je mozné oznacit’
fakt, ze neproduktivne vladne vydavky nezvysuji produktivitu sikromného sektora a spravidla
vedu k vyssej miere zdanenia (Barro, 1990).

Afonso et al. (2005) taktiez poukazuju na zna¢ni nekonzistentnost' empirickych prac
hodnotiacich dopad jednotlivych typov vladnych vydavkov na ekonomicky rast. Tvrdia,
ze hlavny dovod vplyvu vladnych vydavkov na rast je podmieneny efektivnostou vynaloZenia
tychto zdrojov. Efektivnost'ou vladnych vydavkov sa zaoberali aj Keefer a Knack (1997), kde
efektivita vyuzitia vladnych vydavkov, a teda aj ich dopad na ekonomicky rast je zavisly na
miere korupcie v krajine.

Vyssie zmienena nekonzistentnost moze byt spdsobend aj rozdielnymi metdédami odhadu,
resp. krajinami na ktorych boli analyzy uskuto¢iiované. Sumarom vSak méZeme povedat, Ze
vplyv neproduktivnych vydavkov na ekonomicky rast je negativny a produktivnych vydavkov
je pozitivny (Drobiszova a Machova, 2015). Podl'a Kneller, Bleaney a Gemmel (1999) je
mozné medzi neproduktivne vydavky zaradit’ vydavky suvisiace so socidlnou starostlivostiou,
kultarou a naboZenstvom. Produktivne vydavky delia do viacerych skupin, konkrétne vydavky
na obranu a bezpecnost’, ochranu zivotného prostredia, infrastruktaru, vSeobecné verejné veci,
zdravie a vzdelavanie.

Vplyv vladnych vydavkov neméze byt hodnoteny izolovane, ale musi zohl'adilovat’ aj spdsob
ich financovania, t. j. prepojenost’ na dane, ktoré st ich hlavnym zdrojom financovania. Inymi
slovami povedané — to akym spOosobom sa prejavia zmeny vladnych vydavkov a dani
na ekonomickom raste, zavisi predovSetkym na spradvani sa ekonomickych subjektov.
Ekonomické subjekty mo6zu povazovat’ zvySenie svojho dochodku prostrednictvom zvySenia
disponibilného dochodku za trvalé (dlhodobo-pozitivny efekt na ekonomicky rast) alebo
docasné, ak budu ocakavat’ v budicnosti narast dani ako désledok zvySujucich sa vydavkov,
vid’ Barro (1974). TaktieZ je nutné uvazovat’ v zmysle Lafferovej krivky, Ze nie kazdé zvySenie
danovej sadzby automaticky znamend aj vacsi zdroj financovania vladdnych vydavkov
(Laffer, 2004), a preto moze mat’ toto zvySenie dani este vyraznejsi timiaci ucinok.

Na tomto mieste je vhodné spomenut’ empirické prace Kneller, Bleaney a Gemmel (1999),
Izak (2011), Afonso a Jalles (2013). Tieto prace sa zhoduji na zavere, Ze pre ekonomicky rast
su najviac Skodlivé neproduktivne vladne vydavky financované distorznymi dafiami.
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Graf 2 Celkové vladne vydavky krajinach OECD (r. 2017) ako % HDP
60

50

40

30

20

10

o
Canada T —
Czech Republic ——————
Denmark e S
Ireland m—————
Latvia S————
Lithuania =——
Mexico e ————
Netherlands ——————
Poland me——
Portugal m—————
Spain
United Kingdom  ——

© © g o ST Y >g>T T>c g3 o0 T > L © cT > o

= C = c < c T © c = g o <
c 52 < S8 S a9 O 8 asx 3 c 3 2 5 T ®© < w
5 2 m [} = o g 9 = o — © © o = = > QT S S
2 3g rELXE5s58L~- ¥ 2 § 9 23V z3pR @5
<:":<m w ic o 2= € N 2 2 & a N -
O [} = I}
x 3 ¥ 2 £
© wn c
o )

%)

Zdroj: OECD iLibrary (2019)

Graf 2 je opdtovne uvedeny z dovodu nazornosti vyznamu analyzovanej problematiky v oblasti
vladnych vydavkov. Priemernd Groven vladnych vydavkov je 42,1%. Ked’ sa bliZSie pozrieme
na spojitost’ s priemernou uroviiou danovej zataze (vid’ vyssie) je zrejmé, ze krajiny s vysSou
mierou verejnych vydavkov s charakteristické aj vySSou mierou zdanenia. V stlade
teoretickymi vymedzeniami vyssie ide predovsetkym o vyspelé, rozvinuté ekonomiky.

IV. Verejny dlh a ekonomicky rast

Verejny dlh, teda akumulovany Statny deficit, predstavuje d’al$iu z fiskalnych premennych,
ktoré maju potencial determinovat’ ekonomicky rast. V stcasnosti prave v ekonomickej obci
prevlada nazor, Ze s vysokym verejnym dlhom su spojené vysoké néklady dlhu, obmedzeny
priestor na realizaciu aktivnej fiskalnej politiky ¢i ekonomicka nestabilita (Ostry et al., 2015).
Existuje viacero ekonémov, ktory sa danej problematike venuju. Avsak z hl'adiska agregacie
sti¢asného poznania a jeho overenia je moZzné uviest’ pracu Murina (2016), ktory prichadza
k zaverom, ze ak chce vlada znizit’ deficit Statneho rozpoctu a subezne stimulovat’ rast, mala by
sa zamerat’ na zniZovanie platenych urokov z dlhu. ZniZovanie trovne socidlnych vydavkov
nie je problematické z hl'adiska dopadu na ekonomicky rast, av§ak za problémové sa javi
znizovanie vladnych a investicnych vydavkov.

V ramci d’alSieho poznania dochadza o rozsirenie o verejny dlh v praci Murin (2018), kde autor
prichadza k zaverom, Ze linedrny dopad dlhu na ekonomicky rast je negativny. Pri¢om najviac
negativne pdsobi dynamika dlhu merand vo forme jeho prvej diferencie. Z hladiska
Strukturalnej dekompozicie dlhu autorovi vyplyva, Ze najviac Skodlivy pre ekonomicky rast je
dlh v zahrani¢nej mene (dlhodoba pdzicka alebo Gver poskytnuty domaci subjektami). Preto
V oblasti doby splatnosti je vhodné prestvat’ dlh smerom ku kratkodobym inStrumentom.
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Graf 3 Saldo $tatneho rozpoétu v krajinach OECD (r. 2017) ako % HDP

=
I
]
I

u
Greecg mmm

[N
s%
Chil

Aust
A
Belgi
Ca
German

Denmarj

Luxembou

Czech Republic
Slovak Repu

-5
Zdroj: OECD iLibrary (2019)
Graf 3 sumarizuje saldo Statneho rozpoctu krajin OECD za rok 2017. Je zjavné, Ze aj napriek
vyznamnému ekonomického rastu vicsina krajin hospodarila deficitne. Priemerna urovei salda

Statneho rozpoctu je -0,45%, Najvyraznej$im deficitom st charakteristické USA (-4,15%)
a najvacsi prebytok je mozné vidiet' u Norska (+5,1%).

Graf 4 Verejny dlh v krajinach OECD (r. 2017) ako % HDP
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V sulade so zékladnymi fiskalnymi ukazovatel'mi je uvedena aj uroven verejného dlhu, kde je
zrejmé, Ze jeho priemernd uroven je 79,6%, priCom absolltne najnizSou mierou zadlZenia je
charakteristické Estonsko (12,55 % HDP). Na tomto mieste je mozné uviest’ vysledky Stadie
Afonso a Alves (2014), ktori preukazali, ze verejny dlh posobi negativne na ekonomicky rast
od trovne 128,75%, pri¢om po prekroceni tejto irovne ma dlh stimula¢ny charakter.
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Fiskalna politika je elementdrnou sucastou hospodarskej politiky kazdého Statu. V ramci
praktického vnimania fiskalnej politiky mozZeme hovorit’ o existencii dani, vladnych vydavkov
¢irozpoctového salda, resp. verejného dlhu. Spravne nastavenie tychto atributov je nevyhnutym
predpokladom na dosahovanie cielov hospodarskej politiky.

O tomto nastaveni, resp. o dopadoch jednotlivych nastrojov fiskalnej politiky na ekonomicky
rast sa vedu rozsiahle diskusie. Avsak je potrebné si uvedomit, kazdé hospodarsko-politické
rozhodnutie je charakteristické ako svojimi ¢asovymi oneskoreniami, tak aj svojimi limitmi
(napr. vysoky podiel mandatornych vydavkov na celkovych vydavkov). Tym sa méze aktivne
zasahovanie do ekonomiky §tatu znacne zazit'.

V poslednej dobe doslo k publikovaniu viacerych §tudii a ¢lankov venujucich sa prave
problematike dopadu dani, vladnych vydavkov ¢i verejného dlhu na rast. V radoch pripadov
vSak su tieto vysledky nekonzistentné a neposkytuju uceleny prehlad na tato problematiku.
Prave preto bolo cielom tohto prispevku poskytnut’ komplexny prehl’ad interakcie fiskalnej
politiky a ekonomického rastu, ktory bude predstavovat’ teoretickt zakladnu d’al§ieho vyskumu
autora.

Z rozsiahlej reSerSe literatiry je zrejmé, Ze v pripade zdanenia existuje zhoda na prevazne
negativnom dopade na ekonomicky rast. To ktoré dane su pre ekonomicky rast najviac skodlivé,
spravidla zalezi na miere a velkosti distrozného efektu, ktorym st dane charakteristické. Preto
je dopad nepriamych dani na ekonomicky rast menej Skodlivy, ako je tomu v pripade dani
priamych. Pri hodnoteni vladnych vydavkov je dopad zavisly na ich konkrétnej Strukture a na
tom, ako su tieto vydavky efektivne vyuzivané. Zaroven je potrebné hodnotit’, z akych zdrojov
su tieto vydavky financované. Ako najviac Skodlivé pre ekonomicky rast sa javia neproduktivne
vydavky (socialna starostlivost’) financujuce distorznymi daiiami. Verejny dlh je spravidla pre
ekonomicky rast Skodlivy, avSak do urcitej urovne modze mat’ na ekonomicky vyvoj pozitivny
vplyv. Zda sa, ze okrem velkosti verejného dlhu zalezi aj na jeho Strukture. Ako najviac
problémovy sa javi dlh vo forme dlhodobej pdzicky poskytnuty domacimi subjektami
Vv zahrani¢nej mene.

Dalsi vyskum autora tohto prispevku bude smerovat k aktualizacii a modifikacii World Tax
Indexu pri jeho vyuziti v rdmci interakcie fiSkalnej politiky a ekonomického rastu.
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